FLECHISSEMENT CONJONCTUREL
DONT L'AMPLEUR RESTE INCERTAINE

En raison de la guerre en Iran et du blocage du détroit
d’Ormuz, un nouveau choc sur les prix a I'échelle
mondiale a eu lieu. Limportance et 'amplitude de ce choc
dépendront de I'issue du protocole d’accord de paix entre
les Etats Unis et I'lran, ainsi que de la capacité de résilience
de I'économie mondiale. Quel que soit le résultat, les
principaux instituts économiques s’accordent sur un
affaiblissement de la croissance mondiale. Pour 2026,
I’OCDE prévoit, dans son scénario le plus optimiste, une
croissance réduite a +2,8 %, contre +3,4 % en 2025, qui
reprendrait en 2027.

Cadrage
international
et derniéres
prévisions

2

Depuis décembre 2025, les indicateurs avancés
disponibles pour le canton de Vaud illustrent des services
dynamiques, mais une réalité difficile dans l’industrie. En
effet, les emplois et les places vacantes progressent dans Indicateurs
les services, mais stagnent voire reculent dans I'industrie. avances de
Sur les cing premiers mois de I'année, les exportations du |'éC°n°’T‘ie
secteur ont baissé (-9 % en comparaison annuelle). Pour vaudoise
autant, le taux de chomage (4,7 % en mai) progresse
de plus en plus lentement et une inversion de tendance
pourrait bientét se matérialiser. Par ailleurs, la croissance
démographique du canton (+0,9 % sur un an a fin mars)
reste un atout qui renforce la demande intérieure.
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Dans les dernieres enquétes conjoncturelles, les

ECONOMIE entrepreneurs sont moins nombreux a indiquer Eranties
Juin 2026 une marche des affaires positive, mis a part dans aupres des
la construction. Pour les mois a venir, une certaine entrepreneurs
prudence se dégage dans les appréciations. Par ailleurs,
les annonces de hausse de prix d’achat, ou de vente, 7

augmentent, en particulier dans I'industrie, mais aussi dans
la construction, le commerce et la restauration.

Les derniéres prévisions pour le PIB suisse en 2026 (+0,9 %)
ont été revues a la baisse en raison de la hausse des prix
de I’énergie et de ses effets sur la croissance mondiale. La
révision de la prévision pour le PIB vaudois, qui prenait
déja en compte le conflit au Moyen-Orient, devrait
rester proche du résultat actuel (entre +0,8 % et +1,1 %).
Cependant, le niveau d’incertitude est particulierement

élevé. Les tensions et les difficultés a l'international
persistent et accentuent la pression sur le franc.

Réalisé a partir des
données disponibles
au 29 juin 2026

F1. Derniers indicateurs économiques et sociaux
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INDICATEURS AVANCES POUR L’'ECONOMIE VAUDOISE

CADRAGE INTERNATIONAL
ET DERNIERES PREVISIONS

Fortement exportatrices, les économies vaudoise et suisse font preuve de résilience, malgré une conjoncture internationale
toujours plus tendue et incertaine en raison des fortes tensions géopolitiques et des désaccords commerciaux.

1.1 Conjoncture internationale : pression sur I’énergie

Sans le déclenchement de la guerre entre les Etats-Unis, Israél et I'lran, les prévisions économiques pour 2026 auraient été
revues a la hausse par les principaux instituts économiques. En effet, plusieurs indicateurs avancés présentaient de bien
meilleurs résultats que prévu. Finalement, le déclenchement de la guerre et le blocage du détroit d’Ormuz par la suite (dés
le 27 février) ont débouché sur la paralysie d’une partie du trafic maritime mondial, notamment énergétique. Ce détroit est
en effet la seule voie d’accés pour de nombreux ports situés dans le golfe Persique et sa fermeture impacte directement le
commerce de I’Arabie saoudite, du Bahrein, de I'lrak, du Koweit, d’Oman et du Qatar, mais aussi de I'lran. Environ un quart du
trafic de pétrole et de gaz liquéfié transite habituellement par ce détroit, mais également entre 20% a 30% de différents
types d’engrais ; bien d’autres intrants industriels critiques sont aussi concernés. Dés lors avec le blocage, plus d’un millier de
navires sont restés immobilisés de part et d’autre du détroit et le trafic, qui atteignait parfois jusqu’a 100 passages par jour,
s’est réduit a moins de dix. Par ailleurs, plusieurs sites de production d’énergie ont été endommagés dans les territoires, de
part et d’autre du golfe. Depuis, un protocole d’accord de paix a été signé entre I'lran et les Etats-Unis. Les deux nations se
sont données 60 jours (prorogeables) pour définir un accord de paix.

Les conséquences de ce blocage ont entrainé une hausse du prix du pétrole et donc de I’ensemble des prix, car le systéeme
économique mondial reste fortement carboné. La hausse du prix du baril aurait pu étre plus vertigineuse sans le recours aux
réserves stratégiques de pétrole (notamment en Chine), aux programmes d’économie d’énergie (surtout en Asie du Sud-Est),
aux routes maritimes secondaires, aux modes de transport alternatifs (oléoducs, camions), a I'arrét (temporaire) des sanctions
ameéricaines vis-a-vis du pétrole russe ou a 'utilisation des énergies alternatives. Depuis le début des négociations de paix, les
prix reculent et le trafic reprend peu a peu dans le détroit, mais le processus parait fragile.

F2. Passages de navires commerciaux F3. Prix des principales matiéres premiéres
dans le détroit d’'Ormuz a destination de I'industrie, cours internationaux
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Sources : StatVD/UN Global Platform; PortWatch, état au 21 juin 2026. Sources : StatVD/FMI-Indice des prix des produits de base, juin 2026.

Etant donné ce contexte, les derniéres prévisions de I'Organisation de coopération et de développement économique (OCDE)
sont basées sur deux scénarios. Dans le premier, les perturbations sur le plan économique devraient s’estomper
progressivement en cours d’année, par exemple suite a la désescalade du conflit au Moyen-Orient. La croissance mondiale
ralentirait en 2026 (+2,8% contre +3,4% en 2025) avant de reprendre en 2027 (+3,1%), a la faveur d’'une détente sur les prix
(énergie, produits alimentaires, ...). Dans le second, I'enlisement du conflit porterait la croissance a se réduire davantage en
2026 (+2,1%) et 2027 (+1,8%), avec des risques accrus d’entrée en récession pour certaines économies.

Dans les deux cas, le rétablissement des flux commerciaux nécessitera du temps, ainsi, méme dans son scénario le plus
favorable, I'inflation augmentera au cours des prochains trimestres. Selon I'OCDE, elle devrait s’établir en fin d’année entre
3% et 4% dans la zone euro et aux Etats-Unis. Par conséquent, les banques centrales ont suspendu leurs programmes de
détente monétaire et certaines envisagent au contraire une politique plus restrictive afin de freiner I'inflation. C'est par
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exemple le cas de la Banque centrale européenne qui vient de relever, au mois de juin, son principal taux directeur a 2,4%,
contre 2,15% précédemment.

F4. Prévisions d’inflation dans le monde

Inflation annuelle, en %
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Sources : StatVD/OCDE-Prévisions de l'inflation, état au 3 juin 2026.
Par ailleurs, sur le front des exportations, les négociations en vue d’un accord commercial contraignant entre la Suisse et les
Etats-Unis se poursuivent, notamment pour garantir aux exportateurs suisses des conditions-cadre stables aux Etats-Unis.

Parmi les principaux partenaires économiques! du canton de Vaud, I’Allemagne, la France et I'ltalie devraient encore afficher
des croissances faibles en 2026 (autour de +0,6%). Seule I’Allemagne devrait connaitre une accélération en 2027 (+1,1%),
notamment en raison de la forte augmentation de son investissement public. En revanche, en France et en ltalie, la montée de
I'inflation et du niveau d’incertitude impacteront davantage la consommation et I'investissement privé. Aux Etats-Unis,
I'inflation et le niveau du déficit budgétaire freinent I’activité et la consommation des ménages, mais I'effet est en partie
compensé par la croissance de la productivité et par les investissements liés a I'lA. En Chine, la croissance économique
continuera de faiblir malgré I'action des pouvoirs publics, notamment en raison d’un faible niveau de consommation des
ménages qui privilégient plutot I'épargne de précaution.

F5. Politique monétaire des banques centrales F6. Produit intérieur brut des principaux partenaires
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Sources : StatVD/BNS, juin 2026. Sources : StatVD/OCDE, juin 2026.

1.2 PIB suisse et vaudois : le franc fort et I'inflation pésent sur la croissance

En Suisse, le taux d’inflation est remonté a +0,6% en mai en comparaison annuelle. Les principaux groupes de produits qui
ont contribué a cette hausse sont : logement et énergie et transports. Bien que I'inflation redevienne un sujet de préoccupation,
la Banque nationale suisse (BNS) a gardé son taux directeur a 0% en juin afin de maintenir I'inflation dans la plage de stabilité
des prix (entre 0% et 2%). Cela permet également de réduire I'attractivité du franc suisse, souvent utilisé en tant que valeur
refuge. La BNS restera toutefois active sur le marché des changes afin de limiter la cherté du franc (+2,3% face a I'’euro sur
la derniére année, +5,0% face au dollar). En effet, si le renchérissement du franc permet de maitriser I'inflation importée, il
affaiblit en revanche la position concurrentielle des entreprises exportatrices.

TEn 2025, les six principaux partenaires économiques du canton de Vaud (représentés dans F5) cumulent prés de 58% des exportations vaudoises et prés des deux tiers des importations.
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F7. Taux de change avec I'euro et le dollar F8. Produit intérieur brut et prévisions
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Sources : StatVD/BNS, juin 2026. Sources : StatVD/SECO/OCDE, juin 2026 ; Quantitas, avril 2026. p: provisoires e: estimations.

Selon les dernieres prévisions conjoncturelles du Secrétariat d’Etat a I'’économie (SECO) du 18 juin dernier, la croissance du
produit intérieur brut (PIB?) est attendue a +0,9% en 2026 et +1,6% en 2027 pour la Suisse. Les prévisions pour 2026 et 2027,
ont été révisées a la baisse par rapport a celles de mars dernier (respectivement a +1,0% et +1,7%), en raison de la crise au
Moyen-Orient et de ses effets sur I'économie mondiale. En avril dernier, les prévisions de croissance de I’économie vaudoise
étaient estimées entre +0,8% et +1,1% pour 2026 et entre +1,3% et +1,4% pour 2027 par |'Institut Quantitas. La mise a jour
de ces prévisions en juillet prochain ne devrait vraisemblablement pas s’écarter de ce résultat.

Les principaux facteurs d’incertitude restent liés aux conflits au Moyen-Orient et en Ukraine. A cela, s’ajoutent l'incertitude
face a I’évolution des droits de douane avec les Etats-Unis, la relation bilatérale avec I'UE et d’autres facteurs d’instabilité liées
a l'inflation et a I'endettement.

INDICATEURS AVANCES
DE L’ECONOMIE VAUDOISE

Différents indicateurs avancés permettent de mieux se rendre compte de la conjoncture vaudoise. Le canton peut s’appuyer
sur la demande intérieure. Ainsi, malgré la faiblesse de la conjoncture internationale, le franc fort et les vicissitudes sur les
droits de douane, les fondamentaux restent solides.

2.1 Exportations : baisse dans les pays limitrophes

Aprés deux années de recul, les exportations vaudoises se sont stabilisées en 2025. En effet, malgré la morosité dans la zone
euro, un taux de change défavorable et les taxes douanieres imposées par les Etats-Unis, les chiffres définitifs indiquent une
croissance modérée de +0,7% par rapport a 2024 (+0,8% pour la Suisse). En revanche, 2026 s’oriente vers un recul. Les chiffres
provisoires des cing premiers mois de I'année sont en baisse de 9% par rapport a ceux de 2025. Le recul touche la plupart des
cantons, si bien qu’a I'échelle nationale, les premieres estimations indiquent un recul de -12%. Les facteurs mentionnés
précédemment ont un impact sur le commerce mondial et celui de la Suisse, a la fois direct (prix du pétrole, accessibilité des
matiéres premieres) et indirect (franc suisse, inflation a I’échelle mondiale, climat de consommation). A ces facteurs s’ajoutent
les nouvelles taxes douaniéres imposées par les Etats-Unis aprés que les précédentes aient été invalidées par la Cour supréme.
Ce nouveau droit de douane (+10%) s’applique de maniere uniforme a tous les pays. D’autres droits de douane ciblent des
secteurs en particulier (acier, aluminium, voitures, produits pharmaceutiques, ...).

Concernant le canton, les estimations des principaux flux d’exportation en 2026 sont en net recul par rapport a I’an passé
vers toutes les zones géographiques (baisses souvent comprises entre -10% et -20%), mis a part dans la zone « Allemagne-
France-Italie » (hausse estimée entre +10% et+20%). Au niveau des groupes de marchandises, le recul est net pour les produits

2 es PIB suisse et vaudois comptabilisent la valeur ajoutée issue des grandes manifestations sportives internationales, tels que les Jeux olympiques, la coupe d’Europe de football ("EURO) ou la
coupe du monde de football. En effet, les sieges des organisations internationales qui les organisent sont sur le canton de Vaud (CIO, UEFA) et de Zurich (FIFA). Pour ne pas fausser son évolution
conjoncturelle, les PIB suisse et vaudois sont ici corrigés de la valeur ajoutée issue de ces grandes manifestations sportives internationales.
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chimiques et pharmaceutiques (au-dela de -10%), tandis qu’il est contenu pour le matériel a usage médical et I'horlogerie
(autour de -5%). Seules les exportations de I'industrie alimentaire restent stables.

F9. Exportations de janvier a mai F10. Tendances 2026 des principaux flux d’exportations,
par partenaire et type de produits, Vaud
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Sources : StatVD/OFDF, mai 2026. p : données provisoires. Sources : StatVD/OFDF, mai 2026. Données provisoires.

2.2 Emploi : stagnation dans l'industrie, léger sursaut dans les services

Les dernieres enquétes statistiques sur I’'emploi confirment un ralentissement de la croissance des effectifs dans les
entreprises, avec toutefois un léger sursaut a la fin du 1°"trimestre 2026. Ainsi, la main-d’ceuvre dans les entreprises en Suisse
a stagné en comparaison annuelle (+0,3%). En revanche, dans le canton de Vaud, une Iégére progression se dessine (+1,4%).
Un résultat comparable avec sa moyenne a 10 ans (+1,5% / +5300 EPT par an). Le sursaut concerne exclusivement les emplois
dans les services (+1,7%), tandis qu’ils stagnent dans I'industrie (-0,1%).

F11. Emplois mesurés en équivalents plein temps
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Sources : StatVD/OFS-Statem, mai 2026.

2.3 Chomage : inversion de tendance attendue en 2027

Dés 2023, I'évolution désaisonnalisée du taux de chémage a entamé une phase de remontée. Depuis 2008 (crise des
subprimes), il y a eu 13 changements de tendances. En moyenne, les cycles haussiers ou baissiers ont duré 18 mois. La phase
de remontée actuelle dure déja depuis 41 mois, mais les premiers signes d’affaiblissement sont devenus tangibles. Ainsi,
comparativement au méme mois de I'année précédente, le taux de chdmage a augmenté de 10% seulement en mai 2026,
contre 23% I’année précédente. Cette atténuation de I'augmentation est également valable pour les demandeurs d’emploi et
reste solide, méme en tenant compte du fort recours au chdmage partiel cette derniere année. Pour autant, le niveau actuel
du taux de chémage (4,7% a fin mai 2026) ne peut plus étre considéré comme bas, mais plutot autour de sa moyenne de long
terme. Cela représente 20 120 chomeurs pour 30 270 demandeurs d’emploi au total. Par ailleurs, 2650 préavis positifs pour
des demandes de chémage partiel sont recensés en mai.

Du c6té de I'offre, I'Office fédéral de la statistique (OFS) estime les places vacantes dans les entreprises vaudoises a environ
7270 a fin mars, soit une augmentation de 15% sur 12 mois (-3% dans le secondaire, mais +18% dans le tertiaire).
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F12. Taux de chdmage réel et désaisonnalisé, Vaud F13. Places de travail vacantes, Vaud
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Sources : StatVD/SECO, juin 2026. Sources : StatVD/OFS-Statem, mai 2026.

Selon les dernieres prévisions de chomage de Statistique Vaud, la tendance haussiéere va s’affaiblir et une inversion est
attendue en 2027. Le taux de chdmage moyen sur 'année est estimé a 4,8% pour 2026 et a 4,7% en 2027, contre 4,5% en
2025. Selon les derniéres prévisions du SECO (18 juin), le taux de chémage en Suisse® remontera a 3,1% en 2026 avant de
s’infléchir a 3,0% en 2027.

2.4 Population : la croissance démographique ralentit légerement en 2026

Une forte croissance démographique contribue également a faire augmenter la consommation des ménages, soit la demande
intérieure, et rend ainsi le canton plus résilient. A la fin du 1¢ trimestre 2026, la population atteint les 866 100 habitants, soit
8000 habitants de plus en une année. C’est une hausse inférieure a la croissance annuelle moyenne d’avril pour ces cinq
derniéres années (+9700).

F14. Population résidante permanente F15. Arrivées et départs avec I'étranger, Vaud
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Sources : StatVD-RCPers/OFS-Statpop, juin 2026. Sources : StatVD-Secrétariat d'Etat aux migrations (SEM), avril 2026.

Cela équivaut a un taux d’accroissement qui demeure élevé* sur les douze derniers mois : +0,9%. A |'échelle nationale, ce
méme taux (+0,8%) reste inférieur a celui du canton depuis presque trois ans. A titre de comparaison, la plupart des pays en
Europe ont une croissance démographique plus faible® : ainsi, parmi les huit principales économies de la zone euro (+0,3%),
seule I'Espagne (+1,0%) fait mieux, tandis que I’Allemagne (+0,1%), la France (+0,3%) et I'ltalie (-0,0%) avancent plus
rapidement vers un vieillissement de leur population.

L'attractivité du canton en matiére d’opportunités professionnelles ou de formation se refléete notamment au travers des
arrivées et départs avec I'étranger. Le solde effectif du canton sur les quatre premiers mois de I'année (+530 par mois) est un
peu plus faible que ceux des cing dernieres années. Le principal motif d'immigration, qui reste I’activité lucrative (48% des
cas), se renforce quelque peu par rapport a la moyenne des cing derniéres années (45%).

3 Les taux de chomage suisse et vaudois ne sont pas directement comparables. En effet, le canton de Vaud est I'un des seuls cantons a recenser également les chdmeurs en fin de droits. Sans leur
comptabilisation, le taux de chémage vaudois serait réduit de 0,3 point de pourcent.

4Un taux de croissance sur douze mois de 0,9% est déja synonyme de composante démographique forte. Cela correspond a un dédoublement de la population en I'espace de trois générations
(78 ans).

5 Source : Eurostat, chiffres & fin 2024.
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ENQUETES PAR BRANCHE
AUPRES DES ENTREPRENEURS

Les enquétes mensuelles ou trimestrielles auprés des entrepreneurs ont pour objectif de dégager les tendances actuelles et
futures de la conjoncture dans les différents secteurs de I'économie vaudoise. Active depuis 1978, la Commission conjoncture
vaudoise (CCV) réalise cing enquétes conjoncturelles dans le canton avec le soutien du Centre de recherches conjoncturelles
de I'EPFZ (KOF). Voici une synthése des derniers résultats.

F16. Le diagnostic des entrepreneurs vaudois concernant leurs affaires, par secteur économique

JUGEMENT DES AFFAIRES (part des répondants en %) EVOLUTION DES AFFAIRES! A 6 MOIS (part des répondants en %)
Mauvais Satisfaisant Bon Baisse Stabilité Hausse
INDUSTRIE INDUSTRIE
05/2026 [ECI 0s/2026 [IFEIM | 15 |
mois précédent 26 27 mois précédent 19 25
méme mois, en 2025 34 18 méme mois, en 2025 19 30
CONSTRUCTION CONSTRUCTION
05/2026 I 05/2026
mois précédent 16 35 mois précédent ' 8 16
méme mois, en 2025 23 24 méme mois, en 2025 7 21
SERVICES SERVICES
05/2026 [FEl | 18 | 05/2026 &
mois précédent 10 17 mois précédent 5 18
méme mois, en 2025 14 25 méme mois, en 2025 7 25
COMMERCE DE DETAIL COMMERCE DE DETAIL
052026 [EEN | 9 | 0s/2026 [ETN | 15 |
mois précédent 22 12 mois précédent 26 14
méme mois, en 2025 18 19 méme mois, en 2025 16 24
HOTELLERIE HOTELLERIE
042026 [ETI 11 | 04/2026 [ECH | 31 |
trimestre précédent 11 trimestre précédent 2 20
méme trimestre, en 2025 10 24 méme trimestre, en 2025 1 49
RESTAURATION RESTAURATION
04/2026 [ 9 | 04/2026 14 |
trimestre précédent 51 9 trimestre précédent 26 25
méme trimestre, en 2025 43 1 méme trimestre, en 2025 17 35
0% 25% 50% 75% 100% 0% 25% 50% 75% 100%

Sources : StatVD/CCV, juin 2026. 'Dans le cas du commerce de détalil, il s'agit du chiffre d'affaires & 3 mois.

Les propos ci-apres en italique sont tirés directement des derniéres enquétes publiées.

3.1 Industrie : perspectives moins encourageantes

Mai 2026 — Le sursaut positif constaté lors de I'enquéte du mois d’avril s’efface et laisse
place a une situation des affaires plus équilibrée. Deux tiers des industriels sondés la

Marche des affaires

2017
2026

WMW W consideére satisfaisante. Si les avis sont tendanciellement plus négatifs pour le carnet de

commandes ou les effectifs employés, les niveaux restent comparables aux moyennes de

long terme. Pour les prochains mois, la montée de l'inquiétude est perceptible avec

moins de réponses indiquant un développement positif de la marche des affaires. Par ailleurs, deux tiers du panel s’attend a

une hausse des prix des produits intermédiaires. Les répercussions sur les prix de vente seront toutefois contenues. En effet,
seuls 30% des industriels prévoient de les rehausser, tandis que 15% envisage au contraire de les baisser.
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3.2 Construction : marché dynamique

Mai 2026 — En mai, les entrepreneurs interrogés sont nombreux a juger leur marche des
affaires comme étant bonne (un tiers du panel) ou satisfaisante (une autre moitié). Pour
&&VWMAM"‘L constater une situation positive aussi répandue, il faut remonter a 2023. Parmi les
indicateurs en nette amélioration, on peut citer I"évolution de la demande au cours des
trois derniers mois. Pour autant, les problématiques freinant I’activité sont toujours bien
présentes, notamment le manque de main-d’ceuvre pour un tiers des répondants ou le financement pour un autre quart.

Pour les prochains mois, les perspectives restent positives en comparaison historique. Par ailleurs, un quart du panel prévoit
des augmentations de prix.

Marche des affaires

2017
2026

3.3 Services : hausse de la demande, prix stable

= Marche des affaires &  Mai 2026 — Premier pourvoyeur d’emplois dans le canton, le secteur des services vaudois
—N\/v_\ M,N continue de bien se porter au 1*" trimestre 2026. La situation est comparable au secteur
A/ de la construction : la demande a augmenté au cours des trois derniers mois (pour 40%

\/\/ des sondés), mais I'activité reste bridée par la difficulté a recruter (35%) et la recherche

de financement (27%). Un quart du panel cite également le cadre législatif comme
obstacle. En revanche, les entrepreneurs sondés ne prévoient pas de hausse sur les prix des prestations pour le prochain

trimestre.

3.4 Commerce de détail : nette dégradation depuis mars

Mai 2026 — La situation des affaires se dégrade dans le commerce de détail. Un tiers des
répondants juge la marche des affaires mauvaises. Parmi les grands magasins, cette
proportion dépasse la moitié des sondés. Les commergants sont en effet deux fois plus
nombreux a indiquer des ventes en baisse plutdt qu’en hausse (35% contre 18%). Ce

Marche des affaires

2017
2026

constat se répéte depuis mars et entraine une accumulation de stocks, jugés trop
importants par 27% du panel. Le secteur du textile est particulierement touché. Par ailleurs, 15% des commergants prévoient
des hausses de prix au cours du prochain trimestre.

3.5 Hotellerie et restauration : recul relatif dans I’hotellerie

= Marche des affaires &  Avril 2026 — Aprés une année record en 2025 pour les hételiers, le redimensionnement
de I'activité au 1°" trimestre 2026 est a relativiser. En effet entre 30% et 40% des sondés

O\ /\ ya . . ra . A A . . . .
/\/f V\,\/\_,\ ont constaté une baisse des nuitées, mais elles ont di étre faibles. En effet, la diminution

globale des nuitées au 1*" trimestre 2026 est contenue (-1,8%) par rapport au 1° trimestre
2025 (chiffres OFS). Néanmoins, prés d’un sondé sur trois juge mauvaise sa situation des
affaires. Les hoteliers n’envisagent pas de hausse de prix pour les prochains mois.
La restauration vaudoise reste confrontée a un manque de clientéle chronique. Le volume des ventes est évalué en baisse par
plus de la moitié du panel (55%). Une péjoration de la situation bénéficiaire touche également une majorité des restaurants
(61%). Dans ce contexte difficile, 42% des établissements ont réduit leurs effectifs au 1°" trimestre. Par ailleurs, un quart des

restaurateurs interrogés prévoit des hausses de prix de vente.

LES TESTS CONJONCTURELS...

r 1
... sont publiés sur le site de la conjoncture vaudoise, *+++ ‘ CO NJ 0 N CTU R E
chaque trimestre et chaque mois dans le cas de l'industrie : Sl VAU DO IS E
L |

www.conjoncturevaudoise.ch - conjoncture@cvci.ch

© Statistique Vaud | Département de I'agriculture, de la durabilité et du climat et du numérique | Rue de la Paix 6 | 1014 Lausanne | T +41 21 316 29 99
info.stat@vd.ch | www.vd.ch/stat-conjoncture | Rédaction : Claudio Bologna | Responsable de publication : Carole Martin
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